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_;-ﬂEm 15/3/74 posse de Ernesto Geisel, com Mario Henrigue
-~ 8Simonsen na Fazenda e Joao Paulo dos Reis Velloso no
—4<_Planejamento.

s Problemas:
" Inflacao reprimida (controles de precos em 1972 e 1973).

* Primeiro choque do petroleo.
* A taxa de inflacao subiu de 15,5% em 73 para 34,5% em 74.

» Além dos dois fatores citados anteriormente (inflacao reprimida e
0 primeiro choque do petrdleo), também houve uma forte ~
expansao monetaria (38% em 72 contra 48% em 73). X/ 75
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;~-—A demanda por energia, partlcularmente por petroleo, aumentou
—comderavelmente durante o “Milagre Econémico”.

_: -r_A\partlmpagao do petréleo no consumo total de energia primaria
~elevou-se de 34% em 1971 (primeiro dado disponivel) para 40%
“em 1973.

= O consumo aparente* de petrdleo cresceu continuamente durante
0 “milagre”, saltando de 21 milhdes de metros cubicos em 1967,
para 46 milhoes em 1973.

N
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* No mesmo periodo, a importacao do insumo elevou-se de 59% do

consumo Iinterno para 81%.

* - Consumo aparente — producao industrial doméstica Ilqmda das
exportacoes e acrescida das importacoes. P N
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'_'__,ﬂEQrte |mpacto do choque do petroleo sobre as contas
 externas : i) demanda por petrdleo bastante inelastica e
~< o Nn) dificuldades em exportar (recessao mundial).

"= O déficit em conta corrente em 74 foi de US$ 7.1 bilhdes,
superior ao deficit acumulado entre 1967 e 1973.

= A divida externa do Brasil aumenta de US$ 20,03 bilhdes para
US$ 52,19 bilhdes em 1978.

= Mesmo com as exportacoes atingindo US$ 20,1 bilhGes em
1982, a relacao divida externa liquida / exportacoes atingiu @
valor de 3,18 em 1978. Esse coeficiente vinha diminuindo.€- -
atingiu 1,86 em 1974. \,\ Y~/
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JCheque co Petroleo, Recessao Mundial e Liquidez Internacional

e i s

“=As dificuldades dos paises em desenvolvimento no comércio
~4nternacional foram combinadas com facilidades de obtencédo de
. emprestimos externos.

= A partir de 1974, as receitas de exportacao dos paises membros da
OPEP comecaram a migrar para 0s paises industrializados, em
busca de retorno financeiro — Mercado de “Petrodélares”.

= Maior liquidez e taxas de juros menores.

» Esse processo seria interrompido em 1979/1980 por uma combinacao
de fatores: 1) segundo choque do petrdleo, ii) aumento dos JurQs‘
americanos e iii) endividamento ja elevado de diversos palses em
desenvolvimento. a®.'® g
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2° Choque do Petroleo

O Il PND

Preco do Petréleo - Brent (USS) - 1960/1 - 2018/12
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1° Choque do Petroleo

140
120
100
80
60
40
20

LOWSBTOC
TOWZTOC
LOINSTOC
TONYTOC
LOWCTOC
TOWNTTOC
LOW600¢
TOWS00¢
LOIN900C
TOWS00¢
LOINEOOC
TOW00¢
LOW000¢
TON666T
LOWNL66T
TOW9661
LOWNTY66T
TOWEG6T
LONT66T
TOWO066T
LONB86T
TOW /86T
LOWSG86T
TOWY86T
LOW 861
TOWT86T
LOW6L6T
TOWSL6T
LOWSL6T
TONS.Z6T
LOWELGT
TOW¢L6T
LOWOL6T
TONG696T
LOW /961
TOW9961
LOWN96T
TOWE96T
LOWNT96T
TOWO096T



-
Z
o
O

Preco do Petréleo - Brent (USS)
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Preco do Petrodleo - Brent (USS)
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= Em_geral, choques adversos de oferta (como o de 1973) sio
~~~ ~enfrentados com desvalorizagao da taxa de cambio (aumentar
-4 _as sexportacoes) e elevacao das taxas de juros (conter a
<. demanda e, com ISso0, a pressao sobre a inflacao).

= Nosso cambio real nao foi desvalorizado em relacédo ao dolar,

mas fol desvalorizado em relacao a uma cesta de moedas, mas
nao muito.
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— =V/arias restricdes impostas as importagées:
~ - »Quantitativas.
- =Elevacéo de Tarifas.

» Deposito prévio para importacoes.

N
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= Veremos que, como resposta ao primeiro choque do petroleo,
durante o periodo do Il PND tivemos a volta ao processo de
substituicao de Importacoes, concentrado nos setores de
bens de capital e insumos basicos, com uma crescente
estatizacao da economia brasileira. \ &

= Aproximadamente 400 estatais/subsidiarias foram criadas. <~
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;—w-—_A estraiegla brasileira — ajuste de longo prazo a ser obtido
j——»—ﬁtraves da realizacdo macica de investimentos voltados para a
"~ “substituicdo de importacbes — producdo de bens de capital e
~<formacio de infraestrutura basica — o PIB cresceu 6,71% a.a.

entre 1974 e 1979 (planejava-se um crescimento de 10% a.a.)

= “Objetivo superior a crise” — tentativa de superar a barreira do
desenvolvimento (complementar o PSIl), com um aumento das
exportacoes e diversificacao da pauta de exportacoes.

= A divida externa aumentou consideravelmente durante o periodo
(em US$ e em relacéo as exportacdes), assim como a inflacao.
= Os investimentos do periodo foram sentidos no inicio da década de;

1980 — a economia brasileira estava mais mdustrlallzada,
competitiva e exportando mais e com uma pauta mais dn(ersdfrcada/
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oo e Resposta Brasileira ao Choque do Petrdleo
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‘“‘fA*Tesposta brasileira ao choque foi timida em relacao a
—contencdo da demanda, evitando uma forte recessdo, mas
“Zelevando muito o nivel de precos e agravando o problema sobre
0 balanco de pagamentos.

= A expectativa era de gue, no longo prazo, o aumento da oferta
reduzisse a Inflacao e resolvesse os problemas de balanco de
pagamentos — Ajuste Estrutural da Economia Brasileira.
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< Anallsando hoje as medidas, quando o segundo chogue do

< petroleo (1979) e o choque de juros nos EUA (1979/1980)

"¢ fazem parte do conjunto de IinformacOes, parece que uma
desvalorizacao cambial mais agressiva € um maior controle da
demanda teria sido uma politica mais adequada.

» Essa fol a estratégia adotada por diversos paises importadores
de petrdleo, mas nao se sabe ao certo se 0 objetivo era o0 ajuste
do balango de pagamentos ou uma resposta a um choque
adverso de oferta contra a inflacao — provavelmente tentava- -se
evitar ambos os problemas. 2%



% i I os Choques do Petroleo

Os Choques do Petrdleo
—a— PIB Real (%) Desemp(%) —e— CPI
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= Raz@es para a escolha brasileira, que foi diferente da escolha de

—

7 outros paises importadores de petroleo (hipoteses).

> <Cm Ajuste Conjuntural — certamente é uma escolha mais palatavel
“¢" quando se trata de um Pais mais rico (EUA).

» Momento politico vivido pelo Brasil — alguém disse: quando a

politica vai mal a economia deve caminhar bem, de outra forma
0 governo cali !
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~=Mais especificamente, o Il PND pretendia:

e’ M) e

-A ampliacdo da malha ferroviaria, da rede de telecomunicacoes e
~~<da‘ infraestrutura para producdo e comercializacdo agricola
"¢ (mercado domeéstico e exportagoes).

» Setor de bens de producao - foco na siderurgia, quimica pesada,
metais nao ferrosos e minerais nao metalicos.

» Setor energetico — petroleo e derivados, ampliacao da
capacidade de geracao de energia hidrelétrica e desenvolvimento
de fontes de energia alternativas aos derivados de petroleo; <
com énfase no alcool combustivel e na energia nuclear. ) Dore:
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l;_LQ Brasn no Inicio da Década de 1980

; - Qs problemas de balanco de pagamentos parecem ter sido
-~ parcialmente resolvidos com a maturacao de investimentos no
setor exportador.

* Em 1984 a conta corrente do BP estava em equilibrio.

.

= Aumento consio

= Aumento consio

erave

erave

C

C

0 passivo externo liquido.

a taxa de Iinflacao.

= Aumento da relacao divida/PIB.

»Varios projetos mostraram-se superdimensionados (acord0~~

nuclear, agcominas, ferrovia do aco, transamazonica .. ) 9%
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-_—-—Q H PNDfm V|ab|I|zado com intensa participacdo do setor publico
— ~(19rmupalmente as empresas estatais).

\\
\\
S

Fmanuamento — empréstimos externos (principalmente das

empresas estatais, com aval do governo) e recursos
orcamentarios.

* A taxa de investimento se expandiu durante o periodo e a
participacao do governo na FBKF, por conta do aumento do

Investimento das estatais, atingiu 40,2% entre 1974/1978, contra
33% entre 1971 e 1973.

» Combinacao de compressao dos gastos correntes com a
manutencao da carga tributaria permitiram ao governo o aumento ‘
da FBKF — no periodo o superavit primario pouco se alterou

= A carga tributaria foi de 22,3% do PIB entre 1974 -19/8«

\ \
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| -A relat;m lelda/PIB aumentou durante o periodo, principalmente
~_em funcio das operacoes de “esterilizacdo” da entrada de capitais.

;_\-Ba.nco Central comprando reservas Internacionais para evitar a
4 rapreciacao cambial. Para evitar a expansao monetaria (esterilizar o

aumento das reservas) o governo vende titulos da divida publica.

* BNDE — funcao central no Il PND era o financiamento dos
Investimentos privados, com base em linhas especiais de credito a
juros subsidiados. As estatals captavam recursos no exterior,
muitas vezes acima das suas necessidades de investimentos, por
conta das necessidades do balanco de pagamentos.

= A elevada liquidez internacional (a partir de 1975) e a retomada dé‘
economia mundial (1976/1977) foram condicoes |nd|spensave|‘sa_

2

viabilizacao do Il PND. 2@ CP
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~ wA Substituicdo de Importacdes e a Mudanca da Pauta Comercial

/e

e i s

:jg)-‘c‘)iﬁeso dos bens de capital importados na FBCF reduziu-se de
~4712,3% no periodo de 1971-1973 para 3,5% entre 1981-1983.

") Na pauta de importacoes, a participacao dos bens de capital
caiu de 17,9% entre 1974-78 (primeiro dado disponivel) para
9,3% na meédia de 1981-1983.

» Muitas sao as duvidas sobre a eficiéncia desse processo.

c) O peso do petroleo importado no consumo final de petréleo no
Brasil, que foi crescente até 1979, quando atingiu 86%, caiu para.
/7% em 1983. e

* A reducao, de forma significativa, ocorre a partir de 1986. P
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ﬁvﬂ\ Suhsﬂulgao de Importacoes e a Mudanca da Pauta Comercial

e i s

lEfeI'[OS sobre as exportacoes:

3 a) As exportacdes (quantidade) aumentaram continuamente a partir
de 1978 — crescimento superior ao crescimento do PIB (excecao
fol 0 ano de 1982 ; auge da recessao mundial no periodo).

* Devemos levar em consideracao, entre outras coisas, duas
“maxidesvalorizacdes” cambiais no periodo (1979 e 1983).

b) A composicao da pauta de exportacoes brasileira passou por
mudangas Importantes - 1) o peso dos bens basicos nas
exportacOes totais reduziu-se de 65% em 1973 para 32% em.
1984 e Ii1) o peso relativo dos bens manufaturados aumentou de

23% para 56% no mesmo periodo. oS %

P\ N o
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< S1tuac;ao no fmal da decada de 70:

e i s

= |nflacdo elevada.

> "= Divida externa elevada.

N
\

N
N
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Apds o0 segundo chogque do petroleo em 1979 o preco do barril
ultrapassa US$ 30.

Forte aumento das taxas de juros americanas para conter o
processo inflacionario nos EUA.

= Modificacao das condicOes de financiamento internacional.
» Desaquecimento da economia mundial.

Deterioracao fiscal, com queda na arrecadacao, aume‘nto,‘_ff‘*d\qé:
transferéncias (destagque para 0s juros) e estatais defici}é\,rfif{s\(NSZ};
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Joaq Baptlsta de Figueiredo assume em 15/3/1979.

-I\/Irmstro da Fazenda — Karlos Rischibieter, que permaneceu no
<7 cargo até 17/1/1980, sendo substituido por Ernane Galvéas.

" a Ministro do Planejamento — Mario Henrigue Simonsen, que
demitiu-se em 10/8/1979, sendo substituido por Delfim Netto.

= O periodo de 1979/1984 abriga trés fases distintas quanto ao
comportamento do PIB:

= 1979 - 1980 - Elevadas taxas de crescimento (ainda).
= 1981 - 1983 - Recessao. |
= 1984 - Recuperacao puxada pelas exportacoes. X
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_j_,'_D_ag'c‘)‘e\brescimento da Inflacao, a gestao se Inicia com um
-~ conjunto de medidas restritivas — controle sobre os meios de
~7pagamento e o crédito bancario (inclusive os empréstimos do
< BNDE), e as despesas com subsidios.

» Nova politica cambial — promover desvalorizacOes reais da taxa
de cambio.

» Hedge Cambial - Resolucoes 432 e 230 do Banco Central que
permitiam a empresas e bancos transferirem seu risco de
endividamento externo ao Bacen, por meio de depositos eme
cruzeiros a este. . o
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~ = 0O.esumo - inicialmente a politica econdmica dava mostras de

.~ ser bastante ortodoxa em resposta aos efeitos do seguno

& choque do petroleo e o choque de juros nos EUA, sendo
fortemente centrada no controle da demanda.

= A desvalorizacao do cambio contribuiria para aliviar os efeitos
sobre o balanco de pagamentos.

@

= A forte reacao politica as medidas adotadas levaram Simonsen
a se demitir. Rischibieter seguiu 0 mesmo caminho.

= Quando Delfim assumiu (Ministério da Fazenda no lugar des <
Simonsen) houve uma profunda modificagao no rumo da politica -
economica, que alguns chamaram de “heterodoxia Delfi_nia_na’i.\ Y

N =/
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-'__,_O ohagnostlco inicial de Delfim Netto.

— —

*-~-_Q\ T‘estrangulamento externo que afetava a economia brasileira

" “‘em 1979 refletia, antes que um excesso generalizado de

““’demanda, um desajuste de precos relativos que distorcia a
distribuicao dessa demanda entre os diversos setores.

» Diante dos novos choques externos, a taxa de cambio deveria ser
corrigida (depreciada), para promover o0 redirecionamento
da demanda em favor dos bens de producdo domeéstica e
estimular as exportacoes.

*» Havia agora (comparativamente a gestao anterior) uma meno\ru
preocupacao com o controle da demanda agregada. 0.0/
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-:Iiiéé_pfjﬁéipais medidas adotadas por Delfim foram:
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— —

—

Va

-~ = _-Controle sobre as taxas de juros.

"y

= CExpansdo do crédito para a agricultura, prevendo uma supersafra

N
\

para 1980, ajudando a conter a inflacao.

» Criacao da SEST (secretaria Especial das Empresas Estatais)
para controlar o reajuste de precos das estatais.

* Eliminacao de alguns incentivos fiscais as exportacoes, eliminacao
do deposito previo para importacdoes e a revogacao da lei do
similar nacional - visava-se controlar o comércio externo via_
politica cambial e tarifaria. |
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Ll Aspﬂnmpals medidas adotadas por Delfim foram:
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-Estimulo a captacao externa, com a reducdo dos impostos sobre a

~<“remessa de lucros.

Maxidesvalorizacao de 30% do cruzeiro em dezembro de 1979.

Prefixacao da correcdo monetaria e cambial em 50% e 45%,
respectivamente, para o ano de 1980, visando combater a inflacao
com um “choque psicologico”.

Aprovacao da nova lei salarial instituindo a semestralidade dos
reajustes, bem como reajustes diferenciados por faixa salarial.

» Trabalhadores que recebiam mais de 15 salarios mlnlmos "

teriam garantida apenas parte do reajuste pela mflac;ao

passada (80%) — subindexacao. S PS -
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-"A mﬂag“éo se acelerou em 1980 (choque do petroleo,

e i s

~_maxidesvalorizacao cambial e descontrole da demanda), fazendo

_ .com que, em junho fosse abandonada a ideia de prefixa¢éo das
\\‘\corregﬁes monetaria e cambial.

* O resultado em conta corrente também se deteriorou, mas agora
com uma dificuldade adicional: um mercado de crédito
iInternacional menos liquido e mais avesso ao risco.

Tanto em 79 quanto em 80 o saldo do balanco de pagamentos foi
negativo (US$ 3,2 e US$ 3,4 bilhdes), com o pais perdendo reservas
internacionais.

A maxidesvalorizagao de 30% acabou nao contribuindo para v
melhoria das contas externas — a inflagao acabou eliminando o efeﬂe—

7N \ ’//

sobre a taxa real de cambio. R X
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L_;Q Balanc;\@ de Pagamentos se deteriorou por varias razoes:

e i s

a) O\deflut comercial aumentou, puxado pelo aumento dos precos
~«& rdas importagoes (especialmente do petroleo) e, em 1979,
< também do quantum das importacoes.

b) A conta de rendas se deteriorou sensivelmente com o aumento
dos juros internacionais.

C) 0s superavits da conta de capitais ndo foram suficientes para
cobrir os déficits em CC — comeca um periodo de maior aversao
ao risco e menor liguidez internacional.

d) A maxidesvalorizacao de 30%, em termos nominais, fol anulada_
pela inflacao. v \—“,
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-_-WQsprobIemas externos (petroleo e Juros) culminaram com o0 que
. ficou conhecido como “setembro negro” (1982), com a insolvéncia
< argentina, polonesa e mexicana.

“wEm 1982 o Brasil assina a primeira carta de inten¢cdes com o FMI
(seriam sete na década de 80).

*» Observacoes:

* As negociacoes com o FMI foram iniciadas apds as eleicoes de 15
de novembro e o acordo acertado ainda no final de 1982, mas a
assinatura fol realizada em janeiro de 1983.

= Antes mesmo da assinatura do acordo com o FMI houve uma.

reversao da politica econdmica: a “heterodoxia delfiniana’ “foi
abandonada ja em 1981. N X 7T
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:‘——LGsprobIemas externos levam o Brasil a olhar de outra forma para
~2 aidentidade do balanco de pagamentos.

-\‘

~“wSeg antes leitura era: dado o déficit em conta corrente, quanto
devemos captar via conta de capitais, a leitura passou a ser:
dado o crédito externo, qual o déficit em conta corrente gue
podemos ter.

N
N
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-—I-—Apaftir\*dessa leitura, acabamos fazendo um ajuste forcado no

e i s

" balanco de pagamentos, com as seguintes medidas:
L& =< Contencao da demanda agregada, com a contencao do deficit

NS

publico (principalmente investimentos), aumento da taxa de juros
Interna e restricao ao credito.

= A elevacao dos juros contribuiria para a reducao da absorcao
doméstica, com impacto sobre a inflacdo e importacoes e
também para a maior atratividade de capitais externos.

= Mais uma maxi de 30% em 1983, estimulos as exportacdes, com
subsidios, e contencéao de alguns precos publicos.

= O Balanco de pagamentos se ajustou, mas enfrentamos umau
recessao no periodo e a inflacao se acelerou. L O.0Y
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;E:A;SNFS\P atingiram 7,3% do PIB em 1982.

= Aumento dos encargos financeiros.
_ <= Aumento do consumo do governo.

-\‘

&

- = Erosdo da receita tributaria via efeito Tanzi.

= A arrecadacao real do governo sera menor guanto maior a
taxa de iInflacao, dada a distancia temporal entre o fato
gerador do tributo e sua efetiva coleta.

N
\

= No setor Externo (BP em 1984) - recuperacao da economia
mundial, retracdo das importacoes (baixo nivel de atividade

econOmica) e os efeitos do Il PND na substituicao de?
Importacoes. v
2 0%

N\ -

//\\ N\ . =
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Divida Externa e Reservas Internacionais (USS Milhdes) Divida Externa Liquida
Divida Externa Bruta Reservas Internacionais Divida Externa Liquida | (% das Exportacoes de Bens)
1974 20032 5269 14763 1.86
1975 25115 4040 21075 2.43
1976 32145 6544 25601 2.53
1977 37951 7256 30695 2.53
1978 52187 11895 40292 3.18
1979 55803 9689 46114 3.02
1980 64259 6913 57346 2.85
1981 73963 7507 66456 2.85
1982 85487 3994 | 81493 4.04
1983 93745 4563 89182 4.07
1984 102127 11995 90132 3.34
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Indicadores Fiscais : 1974 - 1984 - Médias por Periodo (% do PIB)

O consumo do governo inclui os subsidios e as transferéncias

FBKF
Composicao

Ano % PIB Total Privado Total Governo Estatais

1970 18.8 100 61.3 38.7 23.5 15.2
1971-1973 20.2 100 67.2 32.8 19.6 13.2
1974-1978 22.3 100 59.8 40.2 16.4 23.8
1979-1980 23.5 100 71.2 28.8 10.2 18.6
1981-1983 22.4 100 69.7 30.3 10.4 19.9

1984 ' 18.9 | 199 72.9 27.1 10.7 16.4

Fonte: IBGE
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Indica_dores Macroeconomicos: 1956-1963 - Médias Anuais por Periodo

Fontes: IBGE/Bacen e Abreu (1990)

1974-1978 | 1979-1980 | 1981-1983 | 1984
Crescimento do PIB (% a.a.) | 670 ||| 800 ||| -2.0 5.40
Inflagdo (IGP - % a.a.) 37.20 93.00 129.70 223.90
FBKF (% PIB a Pregos Correntes) 22.30 23.50 22.40 18.90
Taxa de Crescimento das Exportacdes de Bens (USS - % a.a.) 15.30 26.10 2.80 23.30
Taxa de Crescimento das Importagdes de Bens (USS - % a.a.) 17.20 29.50 -12.40 -0.80
Balanga Comercial (USS milhdes) -2283.00 | -2831.00 | 2818.00 || 13090.00
Saldo em Conta Corrente (USS milhdes) -6548.00 | -11724.00 | -11584.00 || 95.00
Divida Externa Liquida / Exportagdo de Bens 2.50 2.90 3.70 3.30
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M PIB - var. real - (% a.a.)
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~ <»*Questbes Discursivas

;f)jIEND\e 04/2005 , 03/2010 e 03/2011 (Resposta Unificada)
.~ " Estrategia do Il PND e resultados.

\2\) “Crise da Divida” — 04/2012
- = Crise de endividamento brasileira e estratégia do FMI.



Exerciclios
Il PND e Crise da Divida




- JESTAO 03\{2%5
~1’/Apcrs o‘pﬂmelro choque do petroleo em 1973, o Brasil optou por

_—__./————"

—-~—~man1er uma politica de crescimento econOmico em vez de

. ajustar se ao choque externo pela reducao de suas importacoes.
< Smbre este periodo, € correto afirmar que:

+0) A opgdo de manter o crescimento foi responsavel pelo grande
aumento da divida externa no periodo.

Verdadeiro: a estratégia de “ajuste estrutural” escolhida pelo Brasil

como resposta ao 1° chogue do petroleo fez com que a divida externa

aumentasse de US$ 14, 9 bi para US$ 55,8 bi entre 73 e 79. Durante o
periodo, a taxa de crescimento foi de 7,1% a.a.

1) As primeiras medidas do Governo Geisel incluiam politicase <

monetaria e fiscal restritivas. o e
Verdadeiro: inflacdo corretiva e tentativa de controle monetartio, iog&—j
abandonado. _a®.e'® gk



gyfé;tEPﬁnD N/a@&n%d de Desenvolvimento (Il PND) tinha entre seus

=

| Dsdu@nﬂh‘/a dependéncia do pais no setor de energia elétrica.
—F—aJrSG dependéncia de petroleo, aprofundando o processo de substituicao
. dé lmporta(;oes

?)/A estrategla de crescimento com endividamento adotada pelo governo

oCorréu sob condicOes adversas da economia mundial, quais sejam o
ajuste ao chogue do petroleo e a baixa liquidez nos mercados financeiros
iInternacionais.

Falso: a estratégia sO foi possivel devido ao elevado grau de liquidez
iInternacional.

4) A substituicao de Importacdoes no governo Geisel foi feita sem
Incentivos ao setor exportador. Falso |
O Il PND centrava esforcos no processo de substituicdo de importacdes) <
expansao do mercado consumidor e elevagao das exportacoes. Esperava.se’“
um crescimento das exportacoes da ordem de 20% a.a. , expgrtaé\oes—~-
concentradas em produtos agricolas, aluminio e aco. /\/\/ X x&

/
o 4 //
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--~—submet|da a um ajuste externo que teve conseguéncias
recesswas até 1983. Sobre este periodo é correto afirmar:

\6) A\polltlca econOmica esteve voltada para a reducao do nivel de
vabsorcdo interna, estimulando as exportagdes e diminuindo as
Importacoes.
Verdadeiro: apos o fracasso da “heterodoxia delfiniana” a economia brasileira

passa por um periodo, que foi aprofundado ao final de 82, de contracao da
demanda agregada, combinada com estimulos as exportacoes.

1) A politica de contencéo salarial foi um dos componentes do ajuste”

externo. o 4
Verdadeiro: a nova politica salarial, com reajustes semestrais, previa que a5 &2

salarios superiores a 15 salarios minimos receberiam apenas 80% da,| meafgag——-
(subindexacao). 6%
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:/ juste re Wcontrlbum para a desaceleracao da inflacao.

7 . B

< Fal§o ata(xa de Inflacédo em 1983 rompeu a barreira de 200% a.a.

7 /_,___"'_"~\~

—\__.cq
— —

&Apohﬂca econOmica provocou a queda do nivel de investimento
rTQQconomla

Verdadelro a taxa de investimento comeca a cair a partir de 1981.

' 4) Mesmo com o crescimento dos juros sobre a divida interna, o
controle de gastos do governo garantiu a diminuicao do déficit
publico como porcentagem do PIB.

Falso: as NFSP aumentaram de 6,3% do PIB em 1981 para 7,3% do .
PIB em 1982. Em 1983, em funcao do forte aumento da carga trlbutarla
as NFSP foram iguais a 3,3% do PIB. 4

a
— \/\

/



1tE):IfPIamS Nacional de Desenvolvimento (Il PND), implementado
"‘—nGGoverno Geisel, teve entre seus objetivos:

\-G) Substltuu;ao de importacoes nos setores de bens de capital e
tfe msumos basicos para a industria;

»Werdadeiro: no caso dos insumos basicos, principalmente nos setores
de siderurgia, petroquimica, fertilizantes e celulose. No que se refere
aos bens de capital, o foco foi em maquinas e mecanica pesada.

1) a aceleracao dos investimentos em prospeccao de petrdleo,
principalmente na bacia de Campos;

Verdadeiro: o grande marco foi a descoberta do Campo de Garoupa\ ;
na Bacia de Campos. e



By A& _ y U aTa \/

j)‘a/élevag@gvda capacidade geradora de energia elétrica,
?Jﬁ‘/u’sfeandmse “viabilizar a expansao da producao de bens com
ﬂe\Lado Conteudo energeético, a exemplo do aluminio;

~,\Yerdfsldelro. destacam-se as usinas de Itaipu e Tucurui. Parte desse
S-4€sforcovisava viabilizar a expansao da producao de aluminio.

+8) a reducdo, a curto prazo, da participacdo do capital estrangeiro
na economia brasileira,

Falso: periodo marcado por estatizacao, parcerias com empresas
estrangeiras e IDE.

4) a implementacao de um plano de ajustamento da economia aos -
novos precos do petroleo, mediante medidas de racionamento do

consumo de derivados. pe
Falso: ao contrario do ocorrido em outros paises, a estratégia p(as\rl/erra——-
nao previa um “ajustamento” ao choque do petréleo. A/\_/>\/\ Y g



 QUESTAO N)<20b/6

.__//——/"“
1NGmICICNJ”OS anos 1980, apds o segundo chogue do petroleo e sob os

_--~_~eer@S i:la polltlca americana de fortalecimento do dolar, houve uma
Tnte\rru]:)(;ao de financiamentos aos paises latino-americanos. Sobre
7esse tema, em relagao ao Brasil, € correto dizer que:

, \O) a mterrupgao dos fluxos externos de emprestimos foi determinada
| prlnc:lpalmente pela crise fiscal brasileira;

Falso: foi uma consequéncia da combinacao do 2° choque do petroleo com o
aumento das taxas de juros americanas. O problema agravado pela moratoria
do México, Argentina e Polonia em 1982.

1) a interrupcao dos fluxos externos nao teve consequéncias relevantes -
para a economia brasileira, pois tais recursos nao lhe eram essenciais; _ .

Falso: o 2° choque do petroleo e o aumento das taxas de juros externas f
contribuiram para um forte aumento do déficit em conta corrente. Portanxo 0/

7 N

Brasil ficou ainda mais dependente do fluxo externo de capitais. S . %"

e/



: ,""ft’ee‘fﬁcﬂ:cbtg/ab\ﬂpto do financiamento externo, com a moratoria
%mam,\oﬁo%rno brasileiro ja havia iniciado o denominado ajuste
—externo, - mediante politicas restritivas de ordem monetaria, fiscal e
:ﬁéd7t|0|a

Vel:dadelro 0 ajuste se Inicia ainda durante o ano de 1980 e se aprofunda

apos.1982.

Vo v

- 3) embora os fluxos externos voluntarios tivessem sido drasticamente
reduzidos, houve emprestimos ao Brasil para que compromissos de
pagamento da divida externa fossem honrados;

Verdadeiro: os fluxos privados foram substituidos por fluxos oficiais,
evitando a moratoria da divida externa brasileira.




X \ g N ]
) o ajtrgle ;e@@/\rmposto a economia deflagrou um processo de
eﬁruwmggnf flnanceira das empresas nacionais, o que so foi possivel

orque - o\EStado absorveu os impactos negativos do ajuste sobre as

—x_—lq
— —
\

\\VeTQLadelro a Resolucéo n° 432 do CMN (1977) permitia a troca da divida
£tom eorrecao cambial por outra ajustada pela correcdo monetaria. Assim, o
‘Banco Central assumia o risco cambial dos empréstimos externos.



QUESTAO 14 - 2006

e

iiAgTongn/dos anos 1970, a responsabilidade pelo endividamento
_-::Jéxtemo passou das empresas privadas para o ambito do Estado.
. Sohbre esse processo, conhecido como de “estatizacao” da divida, €
~4correto dizer:

| \O) parte da “estatizacdo” da divida foi feito por empresas estatais, que

passaram a endividar-se em ddlares para investir;

Verdadeiro: as empresas estatais foram incentivadas a captar recursos
externos acima das suas necessidades, se tornando uma fonte de oferta
de divisas, para fazer frente aos deficits em conta corrente.

1) uma das razOes pelas quais as empresas privadas nacionais”
demandaram menos crédito externo foi a maior oferta de recursos do,
BNDE, pois foi vedado as empresas estatais o0 acesso a tais recursosy £ |

Verdadeiro: as estatais eram utilizadas para a captacao de recurgos Pio-~

exterior, ndo disputando recursos do BNDE com as empresas. piiVadas. «7#7.

_—



éndlvld’amggﬁ}@eﬂerno de empresas estatais constituiu a unica
or ede—ngc;ﬂréds para investimentos no ambito do Estado ja que

—\_——rq

”\IﬁrCIQ do [l PND;

\EaIB\Q durante grande parte desse periodo ocorreram superavits primarios,
com a redugao dos gastos correntes e aumento dos investimentos publicos.

' 3) 0 endividamento das empresas estatais nao teve efeito negativo
sobre essas empresas, sobretudo porqgue os empréestimos externos

eram mais baratos que os do BNDE;

Falso: o elevado endividamento, combinado com uma politica de contencao
de precos das tarifas, minou a saude de diversas empresas publicas.

4) apenas as empresas estatais que atuavam em Servicos'

endividaram-se com empréstimos externos. VX 77
Falso: atingiu empresas de diversos setores. o®. % s
PR \ "\ - 4



j.__JO.lLPJ@n\Q NaC|onaI de Desenvolvimento (Il PND) foi crucial para a

ﬁdustrlallza(;ao brasileira. A respeito do |l PND sao corretas as
<> aflrmatlvas

f)) Sua justificativa expds uma visao critica do “milagre econémico’,
valegando que este estimulara o setor de bens de consumo, mas nao

expandira suficientemente a producao de insumos basicos;

Verdadeiro: durante o milagre o crescimento foi liderado pelo setor de bens

de consumo duraveis, elevando a dependéncia externa em relacao aos bens

de capital e petroleo.

1) os recursos do BNDE, inflados pelo PIS-PASEP, foram fundamentais -

para o financiamento dos investimentos das empresas estatais, as quals

puderam contar também com a elevada liquidez internacional; 24

Falso: os recursos do BNDE foram direcionados, principalmente, para 9 se\tor

rivado. P\ /\ 2% L
p /\/\/\ -~ 4



~ /",,';Stmﬂuaram/é@érsubstltmgao de importacoes de bens de consumo
Meﬁ w;Qan}rementando -se 0 processo Iniciado pelo Plano de
~Metas; -

i d— —— /

”‘F’atsg durante o Il PND o foco estratégico da substituicido de
/,\l\mquvrtac;oes foram os setores de insumos basicos e bens de capital.

+3) procurou-se destinar encomendas governamentais de forma a
fortalecer o setor nacional de bens de capital,

Verdadeiro

4) o0s Investimentos das empresas estatails foram financiados
sobretudo pela elevacao de margens de lucro.

Falso: empréstimos externos. o
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'QiIESj'fAO 09 - 2008

X 4 4
r@ ,DELIOGLQ 1980-84 foi especialmente dificil para economia

-'*'brasﬂelra Sobre este periodo, € correto afirmar que

“ﬂ) as “pohﬂcas restritivas de demanda, adotadas em 1981, tiveram
\fel’[() praticamente nulo sobre a taxa de inflacao.

»Verdadeiro: como vimos, a Iinflacao se manteve no patamar de 100%
a.a. entre 81 e 82.

1) as necessidades de financiamento do balanco de pagamentos
levaram o governo a recorrer ao FMI antes das eleicoes de 15 de
novembro de 1982. :

Falso: as negociagoes foram adiadas para depois das eleigoes diretas, «
para governador e vereador. O Brasil recorreu ao FMI no final do ano de

—

1982, mas a primeira carta de intencoes foi assinada no inicio ;{e ;k983.,-
P -,/
(janeiro). a S ®'C g

/\ o 4 -
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em i/de ianek//\de 1983, 0 governo brasileiro submeteu a primeira
madeﬂmehgbés ao FMI e que, nos 24 meses subsequentes, sete
_cartas ae\lntengoes foram examinadas pela direcao do Fundo.

— —

i Yerd@d eiro

~3) gracas a abertura democréatica, o salario minimo preservou seu
»valor em termos reais.

Falso: caiu durante o periodo.

4) o ajustamento externo da economia, fol bem sucedido por ter

gerado vultosos superavits comerciais e alcancado o equilibrio da
conta corrente do balanco de pagamentos.

Verdadeiro: a combinacao de recessao com desvalorizagoes cambiais,
permitiu a geracao de elevados superavits comerciais em 83 e 84

fazendo com gue a conta corrente apresentasse um ligeiro superavmie

USSP 95 milhdes em 1984. oS % ) o



QUESTAO 8-2009

7 e

;—1Noﬂque Se refere ao Il PND, implementado durante o governo
“'“"‘Gversel ‘Antonio Barros de Castro afirma o seguinte:

\9) em V|sta do primeiro chogue do petroleo, esse plano alertava
bara a necessidade de forte ajuste da demanda, acompanhado de

»"desvalorizacdo cambial para fazer frente ao desequilibrio externo;
Falso: esta fol a escolha de diversos paises industrializados; ajuste
conjuntural. Entretanto, nao fol a escolha brasileira.

1) apesar da desaceleracao ocorrida, esse plano permitiu que a
economia crescesse no periodo 1974/1980 a mesma taxa historica~

do pds-guerra, de 7% em media ao ano;

Verdadeiro: entretanto, com aceleracao da taxa de Inflacao e fort&

crescimento da divida externa. o @ )SLL
N\ -\ W7

PR \\.OwW /



£ Y CaTa \/
em/presas/h/@l}ronals privadas se constituiram no principal agente

_ECOHOWCG dé 'sUa execucao;

,,___—-———‘ —

_.\Ealso gﬁande participacdo das empresas publicas na FBKF.

\3) “além de completar a matriz industrial brasileira, esse plano teve por
t)bjetlvo enfrentar problemas no balanco de pagamentos do pais, em
~particular melhorar a balanca comercial, por meio da substituicdo de
Importacoes;
Verdadeiro: o Il PND pretendia promover a substituicao de importacoes
e, com isso, ampliar as exportacoes, alem de aumentar o consumo de
massas.

4) para completar a matriz Industrial do pais, priorizou o
desenvolvimento dos segmentos industriais produtores de bens dé"
consumo duraveis. 0.9

/
/ ‘,\ Ay

Falso: como vimos, insumos basicos e bens de capitais. PR_X G5
PR \ "\ =

—
4 / / P~



QUESTAQ 9-2009
—/lecm re1a(;ao ao ajuste do balanco de pagamentos, ocorrido na

——_—-/———’-

-~~—~pnmewa metade da década de 1980, pode-se afirmar que:

\Q) um dos seus elementos centrais foi o estimulo as exportacoes,
por ‘meio da adocdo de uma politica de desvalorizacdo cambial;

»¥erdadeiro: a maxidesvalorizacdo de 30% em 1983 contribuiu para a
expansao das exportacoes e contracao das importacoes.

1) como resultado de sua aplicacao, a economia brasileira voltou a
apresentar taxas de crescimento acima de 7% ao ano, entre 1983 e
1985;

Falso: a taxa meédia de crescimento no periodo 83-85 foi 3,3% a.a. &



WS%M@ wﬁ:re permitiu o ajuste da balanca comercial foi a
_onaeb Vef\iza(da nas rela(;oes de troca entre 1978 € 1983;

\——-"“_.\ /

do@ument@ do preco do petroleo e da queda do prego de importantes itens da
\ph%qta .de  exportacOes brasileiras (commodities), em virtude da recessao
ndwal

3) obrigado a recorrer ao FMI, no final de 1982, o Brasil firmou diversas
cartas de intencao a partir deste ano, conseguindo cumprir, na maioria
das vezes, todas as metas fixadas, o que lhe garantiu 0s empréstimos
e avais necessarios para a nao decretacao da moratoria, a despeito do
guadro critico das contas externas;

Falso: o Brasil recorreu ao FMI no final de 1982, assinando a primeira de sete,
cartas de intencao na década de 80 em janeiro de 1983. Algumas metas foram

atingidas, mas as metas de inflacdo e déficit publico foram S|stemat|can¢f§nte .
descumpridas. PR X G



j)ﬂ‘nﬁp{/wjo@@amente no saldo da balanga comercial, de inicio
Jrn{emie/df ‘do aumento das exportacdes e, posteriormente, em
i _rﬁjﬂe da redugao das importagcbes, devido a maturacdo dos
ﬁﬁvesumentos do Il PND.

\Félsa as exportacoes se reduziram em 1982. A recuperacao se deu a
partlr ‘de 1983, por conta da maxidesvalorizacao cambial, combinada
com a maturacao dos projetos de investimento do || PND.
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~QUESTAQ 10 -2012

: —/Iﬁ{igcaida de 1980, problemas assouados ao balango de

7 /'___—"—‘—\.f

\-esse perlodo

\QXa\ elevagao significativa da participagao dos juros nos deéficits de
transa(;oes correntes verificados.

" Verdadeiro: o forte crescimento da divida durante a década de 1970,
combinada com o forte aumento dos juros ao final da década, fez com que as
despesas com juros (conta corrente) aumentassem muito no inicio da decada
de 1980 ( a conta de rendas apresentava um déficit de US$1,1 bi e um déficit
de US$ 13,5 bi em 1982).

1) a elevacao da taxa de juros internacional a partir de 1985, apods ter;
permanecido baixa nos primeiros anos da década. g

Falso: a taxa de juros americana comeca a se elevar ao final da decada de L@?O
(1979), atingindo 17% em 1981 (taxa basica de juros americana — prlma/r}té\



—valaﬁlreVag\aQ@ﬁransferenma liquida de recursos reais para o
~ exterior; —para “pagamento de parte da soma dos servicos e
—amo*rtrzagoes da divida externa

G“.\

*\Verdadelro a TLRRE é dada pelo resultado positivo das exportacoes
quuldas de bens e servicos nao-fatores.

\3) o programa oficial de ajuste externo acordado entre o Governo
" Brasileiro e o Fundo Monetéario Internacional em 1981, prevendo

metas de superavit comercial em 1982.
Falso: o acordo fol assinado em 1983.

4) a queda do financiamento externo para as estatais, que havia sido
Importante para o0s investimentos dessas empresas na década de
1970. o4

Verdadeiro o 2



IE STAQ1 v-@erh

X eQQnonO(a brasnelra gerou saldos positivos na balanca comercial
““—nadecada de 1980. Tais saldos:

ﬂ) foram favorecidos pela desvalorizacao cambial real da moeda

bras“lelra
»Verdadeiro: maxidesvalorizacdes de 79 e 83 e maturacdo dos projetos
de investimento do Il PND.

1) foram favorecidos pelo aumento do preco das commodities no
mercado mundial, principalmente depois do aumento da demanda
chinesa por produtos primarios. |

Falso: os termos de troca se deterioraram durante o periodo. Quanto a ;

China, no inicio da década de 80 nosso comércio com 0s chineses,era<“
X7

desprezivel. .08 \_:’.

P X &



\/\/\/

/./"Qram/favo@c(ﬁes pela maturacao dos projetos do II PND, que
Aanmeﬂtaram\/a%apaudade produtiva da industria brasileira de bens

\___..'q

Verdad élro

89 foram favorecidos pela recessao da economia nacional, que

»permitiu que parte da demanda interna por bens intermediarios fosse
orientada para exportacao.

Verdadeiro (discordancia). as exportacoes nao dependem da renda
domeéstica.

4) foram grandes a ponto de permitir a contracio do estoque da divida -
externa a partir de 1984. Py

Falso: a conta corrente foi ajustada em 1984, mas a divida exthna

ficou praticamente constante em 1983, relativamente a 1982 (p@(}ea.;

mais de US$ 100 bi). A/\_/>\/\ @

_—
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