


Cs Governos Militares

j:j-*Revqugao/Golpe de 1964” (31/3/64) — Posse provisoria de
““_'Pascoal Raniere Mazilli em 02/4/63 e posse definitiva do

-\

"= 0Os mi

< Marec

nal Humberto Castelo Branco em 15/4/64.

itares ficariam no poder até 15/3/85, final do governo de

Joao Baptista de O. Figueiredo.

= O Al-l foi baixado a 9 de abril de 1964 pelos comandantes
militares. Formalmente, manteve a Constituicao de 1946 com

varias

modificacoes, assim como o funcionamento do

Congresso.
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;E;;égj{‘ré*si\dentes do Regime Militar
" Ranieri Mazzilli — Temporério - (02/04/1964 — 15/04/1964). .

Y

;\-‘*M\érechal Humberto Castello Branco (15/04/1964 — 15/03/1967).

» General Arthur da Costa e Silva (15/03/1967 — 31/08/1969)

»Costa e silva foi afastado por problemas de saude (acabou
falecendo em 17/12/1969). O Vice, Pedro Aleixo, fol impedido de
assumir por uma junta militar, que governou por 60 dias.

» General Emilio Garrastazu Médici (30/10/1969 — 15/03/1974).
= General Ernesto Geisel (15/03/1974 — 15/03/1979).
» General Joao Figueiredo (15/03/1979 — 15/03/1985). \"\—-j
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~=Paschoal Ranieri Mazzilll
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~=Naseeu em Caconde (SP) em 27/04/1910 e faleceu em 21/04/1975.

“wAdvogado, jornalista e politico brasileiro, foi presidente do Brasil em

““dois momentos na década de 60 - era Presidente da Camara dos
Deputados.

1) Apds a renuncia de Janio Quadros, durante a auséncia do vice-
presidente Jodo Goulart, que estava em visita oficial a Republica
Popular da China (25 de agosto a 7 de setembro de 1961).

2) Apos o Golpe de 1964 (2 de abril de 1964 até 15 de abril de 1964). |



' _.< Os Governos Militares
;_;Taxasrdé cresc:|mento comparadas
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e 1948 1963 = 7,12%

—

\ anlagao desequilibrio fiscal e externo no final do periodo.

N 1964 1984 = 6,15%
» Choques do petrdleo e choque de juros no inicio da década de 80.
» Crescimento medio mundial = 3,66%
» Hiperinflacado, desequilibrio fiscal e externo no final do periodo.

* Durante o “periodo militar” tivemos periodos distintos.
* PAEG (Plano de Acao Economica do Governo).

= “Milagre Economico”. we
= || PND e a Volta ao PSI. 0,7
= Crise da Divida e Hiperinflagéo. 2@ O® g
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!_'_,Cr+t+cas éo Perlodo Militar (Criticas Econdmicas)
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-'\“_r) Cresmmento nao traduzido em reducao das desigualdades
_/»s-sociais.

“= Varios indicadores sociais melhoraram mas a distribuicdo da renda,
medida pelo indice de Gini, piorou.

» Escolarizacao entre 7 e 14 anos aumentou de 67% para 83,7% entre 70
e 80.

» Matriculas no ensino superior passaram de 100 mil em 64 para 1,3
milhao em 81.

= Ativos e inativos da previdéncia passaram de 10 milhdes em 1970 para
mais de 30 milhdes em 1984. ¥

" Estabelecimentos de assisténcia medico-sanitaria passaram de 6 m|I\em_,
1970 para 28 mil em 1984. - o f\\ N o ./
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a distribuicao de renda - o indice de Gini passa de

Indice de Gini do Brasil - IBGE
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-_2) Exageréda estatlzagao da economia
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S, Pouco desenvolvimento do setor privado e muitos monopdlios
\estatals —> Isto ocorre a partir do Il PND em 1974.

. . —
P
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3) Nao criacao de uma autoridade monetaria independente.

» Poderia ter sido garantida em lel na reforma do setor financeiro
de 1964.

= |niclalmente fol...
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~= _UYmaconversa interessante...

~= Durante o PAEG foi idealizado um mandato de sete anos, fixado em
~4_lei, para o presidente do BC.

w Ao final do mandato de Castello Branco ficou definido o novo
Presidente, Costa e Silva — Delfim Netto seria o Ministro encarregado
da Economia — existiam rumores de que Delfim discordava da ideia
de um BC independente.

= Roberto Campos conta no seu livro de memorias (A Lanterna na
Popa) que, sob orientacao de Castelo Branco, foi a presenca de
Costa e Silva e disse “O Banco Central é o guardiao da moeda” — <
Costa e Silva retrucou: “O guardiao da moeda sou eu.” \ & Vi
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___ﬂOPIano de Acao Econdmica do Governo

— —

chtawo Gouvéa de BulhOoes e Roberto de Oliveira Campos na
~“Fazenda e Planejamento, respectivamente.

"= Plano com duas linhas de acao:

1) problemas conjunturais

(inflacao, desequilibrio fiscal, problemas no BP) e ii) mudancas

estruturais na economia.

» Combate bem-sucedido a inflacao, tic
= Deficit publico , crescimento dos sa

falta de controle sobre a expansao o

>

a como inflacao de demanda.

arios acima da produtividade e
0 crédito.

* Desenvolvimento e aperfelgoamento de Instituicoes que contrlbuwamx

para O mllagre econdmico’.
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I d

~ mEm _documento reservado, intitulado “A Crise Brasileira e

- Diretrizes de Recuperacao Econbmica”, foram apontadas duas

< linhas principais de agao para a superagao da crise (recessao e
<_inflac&o no periodo):

* O “lancamento de um plano de emergéncia destinado a combater
eficazmente a inflagcao”, que veio a ser o PAEG.

* O “lancamento de reformas de estrutura’.

» Trataremos ambos 0S aspectos conjuntamente, ou seja, vamos
nos referir ao periodo 1964-1967 como periodo das reformas no_
contexto do PAEG, reformas conjunturais e estruturais.
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=0 PAEG "tinha como objetivo principal gerar um crescimento

f‘:r?]é‘cﬁo»de 6% a.a..
@ Essa previsao ficou aquém do resultado -> 4,2% a.a. foi a taxa de
~¢ crescimento entre 1964 e 1967.

A taxa de crescimento do PIB no curto prazo depende
fundamentalmente da demanda e o0 governo nao queria perder o
controle sobre a inflacao.

=0 efeito das varias reformas estruturais implementadas no
periodo se fez sentir a longo prazo — “milagre econémico”.
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= 1964 = 90%

-\‘

<1965 = 25%

= 1966 = 10%

» Taxas de Inflacao Verificadas

= 1964 =91,8%
= 1966 =41,3%
= Média 1967-1969 = 23,5%
= Média 1970-1973 = 17,5%

= Ataxa de Inflagao anualizada em abril de 1964 (IGP-DI) foi 95,32% S
N /\ D
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:_ii Taxaa de Infla(;ao Projetadas

Politica Gradualista de
Combate a Inflacao
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- |Produto e Inflacdo: 1961 - 1968
iif../ ANO PIB (Var %) Prod. Industrial (Var. %) | Inflacdo (IGP-DI)
—= ] 1961 8.6 11.1 33.2
- | 1962 6.6 8.1 49.7
: 1963 0.6 -0.2 2.8
94 1964 3.4 5.0 01.8
1965 2.4 -4./ 65.7 PAEG
1966 6.7 11.7 41.3
1967 4.2 2.2 304
1968 9.8 14.2 22.0
Fonte: Abreu (1990)

= A tentativa inicial de reducao rapida da inflacdo foi abortada para nao
comprometer muito o crescimento do produto no curto prazo. A estrategia de
desinflacdo acabou sendo gradualista. &

= O gradualismo tambem foi justificado com a necessidade de uma ‘inflacao- —
corretiva” (reajuste de precos defasados) — esses precos defasados geravam ma~
alocacao de recursos e problemas fiscais.
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!_'_,QCom\rdle da Demanda Agregada (Tripé Salarial-Monetario-Fiscal)
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\ar)\Um orcamento monetario que previa taxas decrescentes de

N
\

7,-expansao dos meios de pagamentos combinada com uma politica

dé controle do crédito ao setor privado, pela qual o crédito total
ficaria limitado as mesmas taxas de expansao definidas para 0s
meios de pagamentos.

b) Um programa de ajuste fiscal, com base em metas de aumento da

receita (via aumento da arrecadacao tributaria e a recomposicao
das tarifas publicas) e de contencdo das despesas
governamentais. |

c) Criacao de uma regra para o reajuste dos salarios (circular 10 de

1965). .09
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__Ilombaie\a mfla(;ao concentrado no tripé Salarial-Monetario-Fiscal.

e i s

— —

iﬁontehgéo monetaria menos exitosa (em relagcao aos objetivos

~&iniciais).

< = A expansdo monetaria no periodo 1964-1966 foi de 54,8% a.a.
contra uma estimativa de 36% a.a.

= Apos o forte aperto monetario de 1965 e a queda brusca na
producao industrial tal politica foi flexibilizada nos anos
seguintes.

» Dificuldade de estipular a oferta monetaria em um contexto de
desinflacao - a reducao da inflacao aumenta a demanda por
moeda, pela reducao da taxa de juros nominal esperada
pressionando a oferta monetaria. 0% %

/‘
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—=Politica de Rendas baseada nos reajustes de rendimentos

— “pela - média do seu poder aquisitivo no passado: ideia
f:“ibasfante popularizada a partir do plano cruzado.

<= O'reajuste pela media mantém o poder de compra e o reajuste
pelo pico aumenta o poder de compra, caso a inflacao seja
declinante.

» Como é de se esperar que a inflacao passada supere a inflacao
no futuro (durante um programa de estabilizacao), os precos
(quando indexados) e salarios devem ser reajustados pela’
média.



>/ A \.\,".\~:\-1_"_/,"ii\\-f‘f//e PAEG: 1964-1967

-f—-_fTaﬁ’_fU*-nc\)’: PAEG quanto no Plano Cruzado foi utllizada a

e i s

~_“conversdo dos salarios pela média, mas com diferencas
~_»metodoldgicas.

NS

“@wUma diferenca relevante:

» PAEG: pretendia repor a meédia salarial dos ultimos 24 meses,
acrescida de um adicional de produtividade fixado pelo governo. Isto
valeu até 1968.

= Cruzado: acrescentar a media salarial dos ultimos 6 meses 8% no
caso dos salarios em geral e 16% no caso do salario minimo.

= Note que, no segundo caso, temos uma mcompatlbllldade enl;re~~
combate a inflagao e aumentos na demanda. _@.O
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Salario Real

Pico

| \\\ Media Depolis Queda na Inflaco
pv Média Antes
Vale
to t1 V. t

Uma Inflacao menor aumenta o poder de compra

%
aumenta o salario médio. a 4
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‘—rConfroIe de Pre(;os ?

_‘f'--a-\Nao “houve congelamento ou qualquer outro tipo de
-~ controle compulsério de precos.

N
N

*Tivemos: adesao voluntaria das empresas a Portaria
iInterministerial GB 71, de 23 de Fevereiro de 1965, que estipulava
Incentivos fiscais e crediticios no relacionamento com a esfera

publica para as empresas que Nnao majorassem seus precos além
de certos parametros.
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—#A'Pglitica Fiscal
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*2 = Dijferentemente de outros planos de estabilizacdo que
< estavam por vir, a politica fiscal foi conduzida de forma
consistente com o objetivo de reduzir a inflacao.

= O deficit Publico como percentual do PIB declinou de 3,2% em
1964 (4,2% em 1963) para 1,6% em 1965 e 1,1% em 1966.

* TAo ou mais importante que os numeros acima foi a mudanca na
composicao do financiamento do déficit. Em 1964, 85,7% do déficit
foi financiado pela emissdo de moeda. Em 1966, 86,4% do déficit foi
financiado atraves da venda de titulos junto ao publico.
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—® Isso fol possivel por dois motivos concretos:

e’ M) e
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s c

2 = ~Revogacao da Lei de Usura (1933) - proibia o0 pagamento de juros
<7 “nominais superiores a 12% a.a.

N

.

= Acriagcdo das ORTNs — advento da correcdo monetaria.

= Nao era possivel o governo financiar o déficit publico via venda de
titulos nesse contexto (lembrar que a inflacado era maior que 12% a.a.)

» |sso fol facilitado por 2 motivos:

= Deéficit publico declinante.
= Maior sustentabilidade intertemporal da divida.

= Maior credibilidade do governo. N
= Nao existia um discurso de repudio a divida. R X X

N\ . ¢ 7/

N\ ) /\ . -
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‘_-"’A gu‘ns R'esultados Importantes

- ?edugao da inflacao de 80% a 90% a.a. no biénio 1963/64 para
~ <" cerca de 25% a.a. em 1967.

» Restauracao do equilibrio financeiro do governo, com a reducao
dos déficits federais de 4,2% do PIB em 1963 para 1,1% do PIB
em 1966.

» Melhoria dos métodos de financiamento dos deéficits fiscals, 0s
guais em 1963 eram financiados em 85,7% pela autoridade
monetaria, percentagem que caiu para 13,6% em 1966. ‘
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—-—A&Refmmas — () Tributaria
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H) Atrecadagao de impostos atraves da rede bancaria.

~-b) Extincdo dos impostos destituidos de funcionalidade, como o imposto do
selo (federal), e o imposto sobre profissbes e diversdes publicas
(municipais).

c) Criacao do ISS (municipal).

d) Substituicao do imposto estadual sobre vendas e consignacoes, incidente
sobre o faturamento das empresas (em cascata), pelo ICM (valor
adicionado).

e) Ampliacdo da base de incidéncia do IRPF.

f) Criacao do Fundo de Participacéo dos Estados e Municipios — parfe\(\j_é:

arrecadacao federal passa a ser transferida aos Estados e M\Uﬂiéfp’i S G5
PN 7 \ W
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—lepos\t\o de Selo
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L 74% +mposto de selo € o iImposto mais antigo do sistema fiscal
-« portugués, tendo sido criado por alvara de 24 de dezembro de 1660.

.

=lncidéncia — todos os atos, contratos, documentos, titulos, livros,
papéis, e outros fatos previstos na tabela geral, incluindo as
transmissoes gratuitas de bens.
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= As Reformas — (1) Tributaria

e i s

= A earga tributaria aumentou de 16% do PIB (1963) para 21% do PIB
< (1967).

"= Carater centralizador sob o ponto de vista federativo.

* Limitado o direito dos estados e municipios legislarem sobre
tributacao — direitos restritos ao iImposto sobre transmissao de
Imoveis, ao ICM (estados) e ISS e IPTU (municipios).

» Conferiu a Unido o poder de ingeréncia sobre a alocacao de parte
desses recursos do FPE e FPM (50% dos recursos deveriam ser»
alocados em investimentos). -
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S

Indicadores Fiscais : 1963 - 1973 - Médias por Periodo (% do PIB)

Despesa Primaria
Governo Federal

Periodo | Consumo | FBKF Total | Estados |Municipios| Total | CargaTributaria | Resultado Primario
1963 8.4 3.6 12.0 1.4 1.7 21.1 16.1 5.0
1964-1967 7.9 4.3 12.2 1.8 1.8 218 19.4 24
1968-1973 9.1 4.3 134 1.7 2.6 23.7 25.1 1.4
Fonte: [BGE
0 consumo do governo inclui os subsidios e as transferéncias
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1/é\sR,eLformas (I) Setor Externo
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_.\gRe\con,he(:la se a dificuldade da politica de substituicao de
in] portacdes > cambio valorizado associado a tarifas de importacao
- eleyadas.

"= Maior Abertura - maior fomento as exportacdes, as importacdes e a
entrada de capitais (no ultimo caso: Resolucdo 63 - captacao de
recursos pelos bancos comerciais para o repasse domeéstico).

» Taxa de cambio mais realista.
* Incentivos fiscais (abolicAdo das taxas de exportacao), crediticio

(linha de crédito subsidiada aos exportadores) e administrativo_

(simplificacao dos procedimentos).

» Importacbes — reforma tributaria que reduziu as allquotas cLe
Importacao de 54% em 1964 para 39% em 1967. _ &% D

N\ ) 7\ pr /-
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= As Reformas: () Setor Externo e Crescimento Econémico

i'~»»—--,-\Pbupan(;a externa tida como condicao necessaria para alcancar o
> <" crescimento econdmico projetado.

N
N

~ mEscassez de capital nos paises em desenvolvimento indica a
necessidade de déficits em conta corrente.

fl =S° +S9 + 8¢
\ Y J \_Y_)

Poupanca Déficit em CC do BP
Domeéstica
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—=As Reformas: (Il) Setor Externo e Crescimento Economico
fj—i‘\EhIrétanto, nos quatro anos de vigéncia do PAEG o Brasil atuou
<2 como exportador de capitais em 1964, 1965 e 1966 — a media nos

~_ trés anos fol superavitaria.

* A ideia permaneceu e foi colocada em pratica durante os governos
seguintes (excecao foi 1984 : CC > 0).

» A estratégia exige, para funcionar bem, que o déficit externo, caso
financiado com empréstimos, tenha 0s recursos empregados em
investimentos suficientemente rentaveis (rendimento que exceda os _
juros).
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_j_-;jﬂ’\je‘rsﬁ(\)‘das tendéncias deficitarias do BP, como resultado do
:j—-«regﬁsmo cambial, incentivos as exportacoes e atracao de
< /s capitais estrangeiros.
(= Em 1963 o pais possuia US$ 300 milhées em atrasados comerciais
\ e ao final de 1966 mais de US$ 400 milhdes de reservas

Internacionais.
= A balanca comercial apresentou superavit durante o periodo.

= Os empréstimos de curto e longo prazos reverteram a tendéncia
de 1963 e 1964 (o resultado fol negativo nos dois anos) com um_
saldo liquido positivo a partir de 1966.
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m TRANSACOES CORRENTES
1964 — 1973 — Milhdes de US$
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D|V|da Externa e Reservas Internacionais (USS Milhdes) Divida Externa Liquida
Divida Externa Bruta Reservas Internacionais Divida Externa Liquida | (% das Exportagoes de Bens)
1964 3294 244 3050 2.13
1965 3823 483 3340 2.09
1966 3771 421 3350 1.92
1967 3440 198 3242 1.96
1968 4092 257 3835 2.04
1969 4635 656 3979 1.72
1970 624 1187 -563 1.84
1971 8284 1723 6561 2.26
1972 11464 4183 7281 1.82
1973 14857 6416 8441 1.36
1974 20032 5269 14763 1.86

Observe que a divida externa em US$ aumentou, mas em relacdo as exporta@ees

(indicador de capacidade de pagamento) ela diminuiu entre 1964 e 1973 >
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‘-ﬂsRetormas (III) A Reforma Financeira
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—m.Sjtuacao: caréncia de Instituicdbes e mecanismos para o financiamento
_ daatividade economica e conduc¢ao da politica monetaria.

v ;
3

<= Criacdo do Bacen (executor da politica monetaria) e CMN — na pratica,
“veio a substituir a Sumoc na area normativa. ‘
»Criacao dos Bancos de Investimento e Sociedades de Crédito,
Financiamento e Investimento (Financeiras — para o CDC).
» Crlacao do Sistema Financeiro da Habitacao (SFH) — tinha o Banco
Nacional da Habitacdo (BNH) como 6rgéao central
» |nstituicOes auxiliares - CEF, Caixas EconOmicas Estaduais, Sociedades
de Crédito Imobiliario e Associacoes de Poupanca e Emprestimo.

" Incentivos ao Mercado de Capitais — Corretoras e Distribuidoras, de~
Valores. B OC
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‘-ﬂsRetormas (III) A Reforma Financeira

. \-_A\Igl 4.595 criou o CMN e o Bacen (31/12/1964)
8 Banco do Brasil continuou com suas funcdes de banco comercial,

- mas também com os servicos de compensacdo de cheques e
guardiao dos depdsitos voluntarios e recursos caixa de do Bacen e

do Tesouro Nacional.

.

* Problemas:
» Subordinacao do Bacen ao CMN.

= A Conta Movimento do BB: na pratica essa conta fazia com que o BB
continuasse como uma Autoridade Monetaria, ja que podia expandir.
suas operacoes de crédito sem limites, pois possuia uma linha dlreta
de financiamento junto ao Bacen (isso durou atée 1986). A
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= As Reformas: (lll) A Reforma Financeira

= A Criacdo da Correcdo Monetaria (via ORTNs - titulo publico
4 po6s-fixado) e Eliminacdo da Lei da Usura.

N
\

~—

» Neutralizacdo de boa parte das distorcoes inflacionarias pela
iImplantacao da correcdo monetaria nos titulos publicos e
privados, servicos de utilidade publica, impostos, empréstimos,
hipotecas, etc.

= Sem a correcao monetaria também tinhamos:

= Tributacao sobre lucros ilusorios (considerando os valores» <
nominais do lucro). . o ¥

= Reducgéo da arrecadacdo do governo em termos reais. o o
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—~ mAs Reformas: (lll) A Reforma Financeira

:f?Subst'i'tuigéo do antigo sistema de indenizacoes e estabilidade do

Va

““trabalhador (ap6s 10 anos na mesma empresa) pelo FGTS,

~¢ constituido de 8% das folhas de pagamento, como Onus do
empregador, administrado pelo BNH. Juntamente com o PIS

(1970), tinhamos uma fonte de poupanca com

oulsoria.

= Instituicao do FINAME (financiamento de mac
nacional).

= Adicionalmente: divulgacao das ideias de custo e produtividadey <

uinas de producao

com a preocupacao prioritaria da obtencao de indices.::

Internacionais de competitividade.
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-A{(@Tmrﬁa Pouco Citada: Modernizagao Agricola

P —

> S\ié‘fema Nacional de Crédito Rural (1965) — linhas de crédito
~~subsidiadas para financiar o investimento e a modernizagéo do setor.

"= EGF (Empréstimo do Governo Federal) — linha especial de crédito de
comercializacao.

* Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (EMBRAPA — 1972) —
Empresa Publica de pesquisa vinculada ao Ministério da Agricultura.

* Criada em dezembro de 1972, comeca a operar em 1973.
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-—-*COTT[rDvemas e Criticas

l) COrrec;ao monetaria como mecanismo de realimentacéo

‘\

inflacionaria.

- =Mecanismo temporario para auxiliar na estratégia gradualista de

desinflacao, a ser abandonado assim que a inflacao convergisse
para algo como 10% a.a.

= Notar que a inflacao, apds a introducao da correcao monetaria, fol
menor a cada ano, ate 1973 (primeiro chogue do petrdleo).

» Claro, devemos levar em consideracdo que 0 UusSO da correcao.

monetaria se generalizou ao longo do tempo, principalmente a partix
da década de 1980. @
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= Controversias e Criticas

~2)Politica salarial responsavel pela acentuagdo das

e

N
\

<" desigualdades sociais.

= A regra de reajuste salarial em si nao foi a responsavel pela queda
do salario real durante o periodo. O problema estava na inflacao
gue acabou superando expectativa de inflacao

* Tivemos aumentos nos impostos indiretos, retirada de subsidios,
depreciacao cambial e reajuste de tarifas publicas em uma
economia nao muito concorrencial.

» Também - efeito dos chogues agricolas de 1964 e 1966.



~ / g—

=7 y % \/

ze =7 =7 B <SS QX :\/,

7 .. O PAEG: 1964-1967
' V \

TN

= Controveérsias e Criticas

~ 2)«Politica salarial responsavel pela acentuacdo das
- desigualdades sociais.

N
\

» O problema néao estava na regra de correcao dos salarios, mas no
fato de que a inflacao fol maior do que a prevista pelo governo e no
fato de que a economia se desaqueceu.

* Notar que apos a maxidesvalorizacdo de 1983 tivemos diversas
politicas salariais com reajustes pelo pico e poder de compra dos
salarios continuou a se deteriorar.
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— ey A

}_?—-—:Apés _o\ controle da iInflacao, a maior abertura econOmica e as
~~ reformas efetuadas no sistema tributario e financeiro, o Brasil
~<Zencontrava-se ao final de 1967, pronto para crescer de forma

~_ acelerada.

= Em contraste com o0 periodo 1957-1962 (crescimento médio de
9,36%), a economia brasileira passou a apresentar elevadas
taxas de crescimento com a inflacao em queda.

* A queda da iInflacao foi lenta e gradual e devemos levar em
consideragao que tivemos alguns precos controlados no final do _
periodo.
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\Q\M Iagre" Economico (1968-1973)

£ «Produto - Taxas de Crescimento (%): 1968-1973

ANO PIB Industria Agricultura Servicos
1968 9.8 14.2 1.4 9.9
1969 9.5 11.2 6.0 9.5
1970 10.4 11.9 5.0 10.5
1971 11.3 11.9 10.2 11.5
1972 12.1 14.0 4.0 12.1
1973 '14.0 '16.6 0.0 134

Fonte: IBGE
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Inflagao Mensal Anualizada (IGP-DI - % - 1961/01 - 1980/12)
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Inflacao entre 1964 e 1973
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}_——lEmre 1967 e 1972 a Inflagao reduziu-se de 24,9% a.a. para
2 15:7% a.a.

-\‘

\\‘-\ A\faxa de crescimento entre 1968 e 1973 foi de 11,1%.

» O crescimento foi liderado pela industria, notadamente pelo setor de
bens de consumo duraveis e, em menor escala, pelo setor de bens

de capital.

» Delfim Netto na Fazenda e Hélio Beltrdao no Planejamento eram
0S ministros. Apds a morte de Costa e Silva (1969), Beltrao fol
substituido por Joao Paulo dos Reis Velloso. ;
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-~ o leagre" Economico (1968-1973)

-%L:\la“ZtTeS gue Explicam o Crescimento

e i s

N.,;\_:Alguma capacidade ociosa herdada do periodo anterior !

-‘,\\,v\f'-\Qbs.: nao conheco nenhuma estimativa confiavel de produto potencial
N para o periodo. Também, no periodo anterior (PAEG), o PIB cresceu
| 4,2% a.a. em média. Entretanto, existem livros que citam esse “fato”.

* Melhoria das relacOes de troca pelo crescimento da economia
mundial e abundancia de credito externo.

» Periodo de forte crescimento da economia mundial, abundancia de
crédito externo e elevacao dos precos das commodities — a economia
mundial cresceu 5,6% a.a. entre 1964-1967 e 5,5% a.a. entre 1968~
1973 (entre 1964 e 1973 o crescimento fol de 5,53% a.a.) e hquve ‘
melhoria nas relacdes de troca. XLL

a oYy
R \\/ X e
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'—'-—Rams que Exphcam o0 Crescimento

e i s

-«LAumento da poupanca, expectativas favoraveis ao investimento e
malor eficiencia da economia, dadas as reformas realizadas
< durante o PAEG.

& * A taxa de Investimento aumento aumentou e a participacao do
investimento do governo no total do investimento também.

= A produtividade total dos fatores (PTF) aumentou durante o periodo.

* A reducao da inflacao também contribuiu para a expansao do PIB
— foi possivel a flexibilizacdo das politicas monetaria e crediticia.
As politicas fiscal e monetaria foram mantidas.

= As pressoes Inflacionarias ainda existentes eram interpretaras come:
“inflacao de custos”, dadas as pressdOes sobre os precos dos msumes—
(inclusive salarios), ocasmnada pelo crescimento do PIB. ,__\_/\j_f)\"” )Y g

A o
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;”o “Mllagre" EconOmICO (1968-1973)

Indlcadores de Investlmento 1963 - 1973 - Médias por Periodo

Setor Publico

. Periodo Total Setor Privado Total Governo Estatais
FBKF (% do PIB)
1963 17.0 11.6 5.4 3.6 1.7
1964-1967 15.5 10.3 5.1 4.3 0.9
. 1968-1973 19.5 13.1 6.5 4.3 2.1
Composigdo (% da FBKF)
1963 100 68.2 31.8 21.5 10.3
1964-1967 100 66.5 33.5 27.7 5.8
. 1968-1973 100 66.9 | 33.1] 22.3 10.8
Fonte: IBGE

O consumo do governo inclui os subsidios e as transferéncias




(1968-1973)
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:PWT 9.0

1) - Fonte

Precos Constantes (2011 =

Brasil - PTF
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O Milagre” Econ6mico (1968-1973)
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~ “Em meados de 1968 foi lancado o Plano Estratégico de

e i s

—_~Desenvolvimento (PED) que pretendia:

-\{é)\A estabilizacao gradual dos precos, mas sem a fixacao de
. metas explicitas de inflacao.

b) O fortalecimento da empresa privada, visando a retomada dos
Investimentos.

c) A consolidacao da infraestrutura, a cargo do governo.

d) A ampliacao do mercado Iinterno, visando a sustentacao da
demanda de bens de consumo.
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;_ﬁDurante o periodo tivemos a retomada do investimento publico

. emdinfraestrutura (dada a reforma fiscal e financiamento nao

< nflactonario dos deficits).

<=0 Iinvestimento das estatais também aumentou com a politica de
“verdade tarifaria”.

* Forte aumento da demanda por bens duraveis, com a forte
expansao do crédito (o setor cresceu 23,5% a.a. em média de
68-73).

= Construgao civil cresceu 15% a.a. no periodo, por conta do®
aumento dos investimentos publicos e expansao do creditosdos
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_j'f,Q QMiI\ gre" Economico (1968-1973)
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l_wO “Brasil seguiu a opgdo por captagdo de poupanga externa,
- efetivada em 1967, com sucessivos déficits em conta corrente,
< com,o passivo externo liquido aumentando em cerca de US$ 6
<_bilhGes entre 1967 e 1973.

= O déficit em conta corrente aumentou de US$ 508 milhdes em
1968 para US$ 1,6 Bilhdo em 1973.

= A divida externa aumentou no periodo, atingindo US$ 12,5
bilhdes ao final de 1973 (divida liquida de US$ 8,45 bilhdes).

» O coeficiente divida externa/exportacoes diminuiu.
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"”'As#é%po\rtac;oes aumentaram 230% no mesmo periodo (as

Z |mporta(;oes tambem aumentaram).

—

-\-A\polltlca de minidesvalorizacoes cambiais fol fundamental para
lsso
" Implementada a partir de agosto de 1968 ela consistia em manter
constante a taxa real de cambio, ajustando a taxa nominal de acordo
com o diferencial de Inflacdo entre o Brasil e seus parceiros
comerciais.

= Também fol importante sob o ponto de vista da previsibilidade,
ajudando inclusive na captacao de recursos externos. , 4
P* \ b &

e ATaxa Real de Cambio »&=E T ~ 4l
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fd_{__)/:lMilagre" Economico (1968-1973)

;_#Concehtrac;ao de poder nas maos do governo Federal e inicio do
. precesso de proliferagao de empresas estatals — esse processo
-4 se acelera muito a partir de 1974.

o 2
v

7
e e

=

“‘a Generalizacdo do uso da correcdo monetaria, que deveria ser um
mecanismo temporario de “convivéncia pacifica” com a inflacao,
até que ela atingisse 10% a.a.

» Durante o periodo existiram alguns controles de precos.

» Criada a Conep (Comissao Nacional de Estabilizacao de Precos),
mais tarde substituida pela CIP (Comissao Interministerial de.
Precos) — precos publicos e privados. 2
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\Q\M Iagre" Economico (1968-1973)

Indlcadores Macroeconomlcos 1964 - 1973 - Médias Anuais por Periodo

Fontes: IBGE/Bacen e Abreu (1990)

1964-1967 | 1968-1973
Crescimento do PIB (% a.a.) 4.2 11.1
Inflagao (IGP - % a.a.) 45.5 19.1
FBKF (% PIB a Precos Correntes) 15.5 19.5
Taxa de Crescimento das Exportagdes de Bens (USS - % a.a.) 4.1 24.6
Taxa de Crescimento das Importagoes de Bens (USS - % a.a.) 2.7 27.5
Balanga Comercial (USS milhdes) 412.0 0.0
Saldo em Conta Corrente (USS milhdes) 15.0 -1198.0
Divida Externa Liquida / Exportagao de Bens 2.0 1.8
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Taxa de Crescimento da Economia Mundial (% a.a.) - Banco Mundial
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Termos de Troca - Index (média 2006 = 100)
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Pequena Melhoria dos Termos de Troca
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Exerciclos

PAEG e “Milagre Economico”
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~=-Sobre o “Programa de Acao Economica do Governo (PAEG),

_-_ ___/,,__ p—

-~+mplementado pelo Governo Castelo Branco, é correto afirmar que:

f)) Esteve centrado no combate a inflacdo e por isto nao estabeleceu
rﬁetas de crescimento economico.
?Falso:
= 0 plano possuia duas vertentes: (i) medidas conjunturais, para combater a
Inflacao e o problema do BP; (i) medidas estruturais, como as reformas

do sistema financeiro, tributario e do setor externo.
= Foram estabelecidas metas para o crescimento: 6% a.a.

1) Diagnosticou como causas da Iinflacao o déficit publico, a
expansao do credito as empresas e 0S reajustes salarlals em~
proporcao superior ao crescimento da produtividade. N/

Verdadeiro: inflagao de demanda. P\ N 2GF7

—
4 o = P~
- ,



g)/ %Tﬁé pbﬁtlcg//saﬂanal um dos principais componentes da estratégia

Sy

{Urﬁbaie \;vrn‘ﬂa(;ao politica essa gque provocou a reducao do salario-
~minimo real.

—ﬁ_—uq

—

~\\Le[dade|m reajustes anuais do salario de modo a manter o salario médio real
\dog dltimos 24 meses acrescido de uma estimativa de aumento da
p?odutlwdade Durante o periodo, o salario real foi reduzido.

3) Promoveu o financiamento do crescente deficit publico por meio da
venda de titulos do governo, evitando assim o impacto inflacionario do
deficit.

Verdadeiro: isso foi possivel com a criacdo das ORTNSs (correcdo monetaria)
e com o fim da lel da usura.

4) Prop0s um conjunto de reformas institucionais que incluiam a reforma
do sistema financeiro, do setor externo e do setor agricola. &
Verdadeiro: além das reformas que debatemos, foi aprovada a Emer)da

Constitucional n° 10 que tratava da desapropriacao de terra;\c \9——'
pagamento em titulos especiais da divida publica. /\/\/>\/\ & y/

o 4 ~ A
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%%?a 1973 a economia brasileira registrou elevadas taxas de

—‘— _—-/—‘—. S

—~~—e1¢esc1mento econOmico combinadas com taxas de Inflacao

Zestaveis ou declinantes. Sobre esta fase, denominada de “Milagre
~<Econdmico”, é correto afirmar:

©0) O crescimento economico foi favorecido por politicas monetaria,
crediticia e fiscal expansionistas
Verdadeiro: politicas mais flexiveis relativamente ao periodo anterior. No
caso da politica monetaria, 0s meios de pagamento cresceram a uma taxa
media anual de 14% a.a. contra 5% a.a. no periodo anterior. Ja o crédito
se expandiu 17% a.a. , em média, contra 5% a.a. no periodo anterior.

1) O crescimento Industrial ocorreu Inicialmente com base na
utilizacao da capacidade ociosa herdada do periodo anterior. o -
Verdadeiro o

7N -
BV
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-~~Alexdade|ro a taxa nominal de cambio passou a ser corrlglda de

_/\

awrdb com o diferencial entre as inflacOoes domestica e externa,
\\/ Mantendo 0 N0SsSOo cambio real competitivo.

8) O financiamento dos investimentos no periodo se fez,

principalmente, mediante poupanca externa.
Falso: a maior parte do investimento foi financiada com poupanca
domeéstica (96% da FBK). Entretanto, lembrar que, a partir de 1967,
tivemos seguidos déficits em conta corrente (poupanca externa).

4) O controle de precos fol um dos instrumentos de combate q
Inflacao. S 4
/\ ) ~—

Verdadeiro: principalmente em 1972 e 1973, atraves ;{o GTP_
(criado em 1968). a®e @ ~/
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+O’F’TATEG te\ze d0|s eixos de acao. Um deles foi 0 eixo emergencial; o outro,

- —_— _—-/—‘—. —

—-oexo de acoes estruturais. Sobre o PAEG, sao corretas as afirmativas:
~O) 0.Plano estabeleceu um rigido controle de tarifas e precos publicos,
,*Asanvdo_a obtencao de resultados mais rapidos no combate a inflacao;

F\also:' nao houve congelamento ou controle precos durante o PAEG; pelo
“contrario, houve a recomposicdo dos precos das tarifas publicas no periodo
(“inflacao corretiva”).

1) o diagnostico que orientou as agbes emergenciais foi de que a inflacao,
gue se encontrava em processo de aceleracao, decorria tanto de pressoes
de demanda, oriundas de gastos descontrolados do governo, guanto de-
custos, provocadas por reajustes salariais acima dos aumentos de
produtividade;

Verdadeiro (com observacoes): inflacao de demanda; o cresc;lmento/dos

salarios acima da produtividade eleva a demanda (ou pressiona 0s QJ«{SIQS\Q)
/\/\/\ - //
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g/ ngOES\QStFLﬂu\réIS focalizaram as condi¢Oes de financiamento da

/

~economia; <

-~—-Ve|cdade|ro as reformas estruturais do PAEG implicaram em
Tnelhorla nas condicoes de financiamento (privado e publico).

33/0 plano reintroduziu o regime de taxas cambiais fixas e unicas que
~permaneceu até sua substituicio pela politica de minidesvalorizacées
em 1968;
Falso: nao faz sentido o termo “reintroduziu”. Antes da decada de
1990 o Brasil jamais praticou um regime cambial de flutuacao
(cambio fixo ou administrado até a década de 1990).

4) o plano preconizava acoes de ampliacao da base de financiamento”

da Uniao. yY.
Verdadeiro: a reforma tributaria e as reformas financeiras fogqm\é
Importantes para ISso. ©.@a



' erlodo 1968 /3, conhecido como a fase do “milagre econOmico’,

S AT SES

~—“a taxa medla anual de crescimento do PIB brasileiro foi de 11 2%
~ Entre os fatores que contribuiram para tal desempenho, estéo:

ﬂ)\a abundante disponibilidade de divisas provenientes de superavits

Jna conta corrente do balanco de pagamentos;
Falso: a conta corrente foi deficitaria durante todo o periodo.

1) a vigorosa expansao da liquidez real da economia, baseada na

expansao do crédito bancario ao setor privado, na contrapartida em

cruzeiros do financiamento externo em moeda, bem como no forte
crescimento e multiplicacao dos ativos financeiros nao monetarios;

Verdadeiro: expansdo do M1 de 23,9% a.a. , em média e do crédito ag® °
setor privado de 25,4% a.a. . Boa parte dessa expansao se deveu a0~
aumento dos ativos flnancelros nao monetarios (credito ao consumldOr B

crédito habitacional - BNH). //\/X p'® f:



«3) ax melhorla na distribuicao de renda, que ensejou impactos
~favoraveis sobre a demanda de bens de consumo duraveis;

\ Falso: houve concentracdo de renda no periodo.
4) a reforma tributaria e a criacdo de titulos da divida mobiliaria com

clausula de indexacao durante o PAEG, que permitiram o aumento
dos gastos do governo.

Verdadeiro: para iIsso fol fundamental a criacao da correcao .
monetaria, via ORTNs (extincdo da “clausula Ouro”, criada por
P . . ~ ;. ;- P\
Getulio Vargas, que impedia a correcao monetaria das dividas). -
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.._Aaltataxa de crescimento do PIB entre 1968 e 1973 teve no setor

~_externo uma de suas causas principais. Entre os fatores que

- colaboraram para a auséncia de restricdo externa ao crescimento

-;\\<ab<elerado nagquele periodo, destacam-se:

Q) O crescimento do valor das exportacdes, a despeito da evolucéo

 desfavoravel dos termos de troca, devido ao aumento do quantum
das exportacoes.

Falso: os termos de troca melhoraram cerca de 15% no periodo.

1) O crescimento expressivo dos Investimentos externos diretos,
concentrados sobretudo no setor industrial.

Verdadeiro: a entrada de IDE aumentou de US$ 135 milhdes em \
1968 para US$ 1,1 bi em 1973, sendo a maior parte dgééesﬂ..
Investimentos destinados ao setor industrial. /\C\/ X

P\ y - -
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cfrescmem odesto da divida externa bruta — e, portanto, de
_:@gs:_ _eﬁca(gos — cevido a relativa estagnacdo da liquidez
:ﬂﬂtemacmnal no periodo.

ZFalsp?a lelda externa bruta (assim como a liquida) cresceu de forma
\s@nmcatlva durante o periodo. Entretanto, a razao entre a divida e as
\exporta(;oes fol reduzida.

3) O bom desempenho do setor exportador, atribuido, em parte, a
ampliacao dos Dbeneficios fiscais, crediticios e cambiais
Implementados a partir de 1967.

Verdadeiro: as reformas do setor externo combinadas com o forte crescimento,

da economia mundial, que melhoraram os termos de troca, propiciaram um forte
crescimento das exportagcdes no periodo.
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ﬁ'j/j(ﬁleva%ﬁ/vdo saldo comercial, que contou também com a
4 JaDQLagae( da queda das importacoes, em virtude das elevacoes

—

de aﬁfas salfandegarias no periodo.

\F/aksio tanto as exportacoes quanto as Importacoes aumentaram
dUrante 0 periodo. Entre 68 e 73 as exportacdoes passaram de US$ 4,1
7 bi para US$ 14,9 bi e as importacoes de US$ 1,9 bi para US$ 6,2 bi.
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:tﬁgr;espeim do Plano de estabilizacao e de reformas estruturais do
< —gﬂvemo Castelo Branco, sao corretas as afirmativas:

0) o ‘Plano reintroduziu o regime de taxas fixas de cambio, que

ylgorou até sua substituicao pelo regime de minidesvalorizacoes, em
~1968;

Falso: como vimos, o termo reintroduziu nao faz sentido.

1) o combate a inflacao foi facilitado pela reducao das margens de
lucro das empresas estatais;

Falso: a recomposicao das tarifas publicas elevou as margens de
lucro das estatais (Inflacao corretiva).



AL \/\/\/\/
/ac:referma\)fméﬁcelra segmentou o sistema financeiro, por
~€9<empr() Separando bancos comerciais e bancos de investimento;

3 s ___/,,__ p—
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\3) a éupera(;ao da crise cambial foi facilitada pelo controle das
reméssas de lucro de filiais de empresas estrangeiras;

%" Falso: durante o periodo foram flexibilizados os controles antes
existentes sobre as remessas de lucros.

4) o governo reatou lacos com o Fundo Monetario Internacional e
aceitou a concepcao gradualista de combate a inflacao proposta
pelo FMI.

Falso: durante o Governo Janio Quadros o Brasil ja havia voltado af®

negociar com o FMI, que se opunha a politica graduallsta }je 77

combate a inflacdo do PAEG. . @%

P\ /\ =

/.’
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OP+egrama de Acao Economica do Governo (PAEG) desde sua
i \Ltﬂgac;ao provocou um debate académico sobre seu carater ortodoxo

- ou nao; o qual dividiu os economistas. Ponderando-se os argumentos
da ambos 0s lados, pode-se dizer que o plano:

O) tendo contado como seus principais elaboradores economistas da
“tradicdo cepalina, contrariou a ortodoxia ao propor um conjunto de

reformas institucionais e ao desconsiderar a oferta monetaria como uma

das principals causas da inflacao;

Falso: a equipe econOmica do PAEG era bastante ortodoxa e, diagnosticou a

iInflacado como sendo de demanda, por conta de uma politica monetaria .
expansionista (assim como a politica fiscal).

1) divergiu da ortodoxia, dentre outros motivos, por admitir a <

possibilidade de convivéncia com a inflagao; o &
Verdadeiro: é uma questdo de “grau”. E fato que divergiram, por exempJo de--

FMI, ao adotarem uma estratégia gradualista de combate & inflagéo. @ C” 77



,22)~Sé? aproxmoy\davbrtodoma por ter priorizado o controle da inflagao,
_—admmnd& em s\ua formulacdo que o contexto inflacionario da época
%efriava—ﬂncempatlvel a queda da Iinflacao com manutencao do

> 4.:r_esumento

Falso a politica gradualista de combate a inflacdo foi implementada
Justamente para compatibilizar a reducao da taxa de Inflacao com o
»erescimento do produto.

3) se aproximou da ortodoxia ao admitir o déficit publico como uma das
causas basicas da inflacdo e ter implementado uma politica que ao
mesmo tempo reduziu a relacao deficit publico/PIB e diminuiu a
participacao da emissao de papel-moeda em seu financiamento;

Verdadeiro



~/_——--——"//ﬂ

jjﬁr@pﬂ/ u—se eJ:h/ %felos tidos como ortodoxos, ao admitir os salarios
_(R)/maﬂma d\as variaveis causadoras da mflac;ao e ao propor a nao

—\___.'q

;:qu_eda\dos salarios reais.

',\F;él\éo:,houve interferéncia no mercado de trabalho, através da regra de
»[€ajuste citada anteriormente.
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1130dem Ser assocnados ao periodo conhecido como “milagre
“'“"ec@nomlco brasileiro” (1968-1973):.

5 \9) a adoc;ao do sistema de “minidesvalorizagcbes” cambiais;

\

Verdadelro

1) 0 aumento do grau de capacidade ociosa da economia ao longo
do periodo, fruto do crescimento dos Iinvestimentos externos
diretos;

Falso: prova disso € a pressao sobre a inflagdo (lembrar dos
controles de precos) durante o final de 1972 e todo o ano de 1973.



j%demendﬁ \(Ta equipe economica que a inflacao nao era

= //

ndamen{aimente de demanda, mas de custo;

A

S -'~Vetd ad e| ro

\3) ) “incentivo governamental a concorréncia no sistema bancario,
eomo forma de diminuir a taxa de juros;

»¢ Falso: o Governo incentivou a concentracdo, buscando ganhos de
escala.

4) tanto as Importacoes como as exportacoes cresceram
significativamente ao longo do periodo, sendo que a taxa de
crescimento das exportacoes de bens manufaturados cresceu .
acima da taxa media de crescimento das exportacoes.

Verdadeiro: como vimos, é verdade, com a observacao de que a\

participacao dos manufaturados passou a ser mais significativa$
oS %’

&
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‘ 'AEm nﬁpbrtante estudo sobre a economia brasileira na década de
1:'i1:9_60q Simonsen defende gue a politica anti-inflacionaria adotada
~ pelo PAEG apresentou as seguintes caracteristicas:

'?ﬂ}('\é\ra uma politica gradualista de combate a inflacdo e
csassemelhava-se, neste aspecto, a proposta, embora nao
Implementada, do Plano Trienal do Governo Goulart;

Verdadeiro: o Plano Trienal tambem pretendia diminuir a inflacao
progressivamente: 25% em 1963 e 10% em 1965.

1) teve na politica salarial um de seus instrumentos mais -
iImportantes, e tinha por objetivo manter o nivel do salario real medlo
verificado no periodo imediatamente anterior;

Falso: manter o salario real médio dos ultimos 24 meses, acrescmLo

/

de um adicional da produtividade fixado pelo governo. /\/\ X PGl

/\\ /\ 7 . > — 4



J%)ifzdm /mplavage( /rauonahza(;ao do sistema tributario e da

—/artecadaggo, além da recuperacédo do prestigio da divida publica;
—~~Nerdadeiro: houve uma reforma tributaria e a reducdo dos déficits

G“.\

~f|sca|s durante o periodo.

3) ‘rmplantou 0 que veio a ser chamado de “inflagao corretiva”, isto €,

Juma ‘série de altas de precos com o objetivo de corrigir dlstorgoes

"~ acumuladas no passado e gque atenuaria a dependéncia de alguns
setores produtivos em relacao aos subsidios governamentais;

Verdadeiro: foi a politica de realismo tarifario, que contribuiu para a

melhoria do resultado fiscal e o aumento da capacidade de

Investimento das estatais.
4) a orientagao gradualista adotada para combater a Inflagao

recusava o congelamento geral dos salarios e a imediata ellmlna(;a\o g
do déficit publico, embora reconhecesse que este era uma. das”

/\ \/\ e
causas da inflagao. Verdadeiro PR X &
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1805[& 0 Programa de Acao Econdomica do Governo Castello
“'“'*Bfanco (PAEG), é correto afirmar:

O) \Adotou uma tipica estratégia de “choque” anti-inflacionario, em
V|rtude do elevado nivel atingido pela inflacdo em 1964.

Falso: a politica de combate a inflacao foi gradualista.

1) A eficacia do programa anti-inflacionario articulado pelas politicas
fiscal, monetaria e salarial foi parcialmente prejudicada pela
“inflacdo corretiva® gerada pela Iintroducao do sistema de.
minidesvalorizacoes cambiais em 1965.

Falso: o combate a inflacéo foi prejudicado pela politica de reallsmo g
tarifario, mas isso ndo possui qualquer relagdo com a introducag; do

sistema de minidesvalorizagcoes cambiais, que foi |ntrodu2|d0)e\m\1%8 /'



B> oy PV Y™
;—/{ﬁl/@tf)u umaﬂz@nﬂca de reajuste salarial pelo pico do salario real

i'iJQpeﬁonanterlor e nao pela media verificada para esse periodo.

_-_ ___/,,__ p—

-'~Ealsa corregao pela média dos ultimos 24 meses.

\3) A\ mflac;ao corretiva” do periodo estava associada a Iniciativas
que -embora alimentassem a inflacdo no curto prazo, esperava-se
s>'que contribuissem no meédio prazo para aliviar as pressoes

Inflacionarias. Verdadeiro

Pressionava a inflacao, no curto prazo, mas contribuia para a reducao do déficit
publico, no longo prazo, contribuindo assim para o controle da inflacao.

4) Postulava que a causa principal da inflacao era o excesso de
demanda, mas que limitacdes de oferta também contribuiam para o~

aumento de precos. &4

Verdadeiro: se entendermos que a variacao dos salarios acima do cresc:lmentbf-‘
da produtividade impacta sobre os custos de producao e, consequen&em@nter—"
sobre a taxa de inflacao. /\/ X

/\ y - —

/’
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- QUE 5 STAQ 08 - 2011
_—{' ﬂﬁe\gﬂ\ﬁcé/ne as circunstancias e caracteristicas do chamado

ﬂagre\economlco (1968-1973) é correto afirmar que:

— —

jO)rwA\capaCldade ociosa existente no inicio do periodo tendeu a se
\ngatar ao longo do mesmo, resultando na necessidade crescente de
Compras de equipamentos no exterior.
" Verdadeiro: o rapido aguecimento da economia pressionou as importacoes,
principalmente maquinas e equipamentos. As importacfes de maquinas e
equipamentos somavam US$ 600 milhdes em 1968 e US$ 2,1 bi em 1973
(1/3 das importacoes totais).
1) A elevacao do salario minimo contribuiu para diminuir a concentracao
de renda e, por decorréncia, para aumentar a demanda por bens de
consumo duraveis. &
Falso: os salarios reais aumentaram durante o periodo, contribuindo para O~~

aumento da demanda por bens de consumo duraveis, mas a conceﬂtag;\ab—

e
de renda aumentou durante o periodo. _aCC'Y gyt

—\__—cq
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'j;Fe,s,C|me@ “das e exportacoes e as facilidades de endividamento

| p[g/pe‘rmonaram a disponibilidade de divisas necessarias a
—expansaev-\/
Verdadelro as exportacoes aumentaram (as importacoes também), assim

“Zomd<0 ingresso de capitais, com as reservas internacionais passando de
\IJS$\250 milhdes para US$ 6,4 bi.

\3) A incapacidade de aumentar as exportacfes de bens manufaturados
ampliou a dependéncia de produtos primarios na pauta de exportacoes.

Falso: a participacao dos manufaturados no total das exportacdoes aumentou
de 11% em 1968 para 23% em 1973.

4) Houve elevacao do endividamento das familias, facilitada pelas reformas
financeiras que estimularam o desenvolvimento da intermediacao financeira"
na compra de imodveis e bens de consumo. o 4
Verdadeiro: as reformas do sistema financeiro durante o PAEG contrlbuwam y

para uma forte expansdo do crédito (ao consumidor e habltamoma)
aumentando o endividamento das familias. P\ N 27




**ﬂﬂumeras mudangas |nst|tu0|ona|s Entre elas podemos mencionar
<7 a CT+a<;ao

\O) dov Comité de Politica Monetaria, ao qual caberia definir a taxa de
“juros e normatizar o sistema financeiro.

Falso: o Copom fol criado em junho de 1996.

1) do Sistema Financeiro da Habitacao e das Obrigacoes
Reajustaveis do Tesouro Nacional —-ORTN.

Verdadeiro 4



a \ ¥ \/
*:’a’)’d’{yBanco N@Crcnal de Desenvolvimento EconOomico, ao qual

.._caﬁerr&enUe outras funcdes, o financiamento de longo prazo.

-.———_/—'-—"'

~~———Falso o BNDE foi criado em 1952, no segundo governo Vargas.

—

3) das Souedades de Credito, Financiamento e Investimento,
cbnheudas como “financeiras”, as quais caberia o financiamento ao
" consumidor.

Verdadeiro

4) da Comissao de Fusao e Incorporacao de Empresas (COFIE),
qgue facilitou e normatizou fusoes e Iincorporacoes, principalmente
de instituicoes financeiras.

Falso: a COFIE foi criada em 1974. VY
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__Z/,//// \/\/
ﬁo penodé de 1968 a 1973 a economia brasileira apresentou altas

-'~—‘taxas de crescimento do PIB. E correto afirmar:

T)) QX|st|a um oOrgao responsavel pelo acompanhamento e tabelamento
de pYec;os nao sO de servicos publicos, mas também de certos
~segmentos do setor privado.
Verdadeiro: a CONEP (Comissao Nacional de Estimulo a
Estabilizacao de Precos), foi criada em 1965, no ambito da SUNAB
(Superintendéncia Nacional de Abastecimento. Posteriormente, foi
criado o CIP (Conselho Interministerial de Precos), em 1968.

1) a elevacao do investimento do setor publico foi facilitada pelo aumento
em termos reais de tarifas e precos publicos.

.
Verdadeiro: tal politica foi praticada no periodo do PAEG \/\



// / /

jjfhoﬁve( aumenpv@gn\fcatlvo da exportacao de produtos manufaturados e
“tam | em{}e\g }Jdt}if)s primarios, dentre 0os quais se pode destacar a soja.
—Verd"aderm ‘tomo vimos anteriormente, as exportacdes de manufaturados

s s e
— —

wentakam Além disso, as exportacOes de produtos primarios também
aumetharam de US$ 1,4 bi para US$ 4,1 bi durante o periodo.

3) f0| iniciada uma estratégia de valorizacao gradual do cruzeiro, por meio
do retardamento das desvalorizacOes cambiais, com o0 propdsito de
combater a inflacao.

Falso: a politica de minidesvalorizacdes cambiais, iniciada em 1968, servia
para manter o cambio competitivo.

4) a taxa meédia anual de crescimento da producao industrial foi maior no .
ramo de bens de consumo duraveis (estimulado pela expansao do crédito €
pelas alteracOes na distribuicao da renda) do que nos ramos de bens de

capital e insumos intermediarios. ,
Verdadeiro (+ -): como vimos, fol o setor que mais cresceu durante oApeK\dD*—j

23,5% a.a. /\/>\/\ -

P\
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